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Bilancio aggiornato al 31/12/2013 Codice fiscale: 05175700482

ACQUE S.p.A.
BILANCIO AL 31.12.2013
STATO PATRIMONIALE ATTIVO
2013 2012 VARIANZA
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI DOVUTI
B)____IMMOBILIZZAZIONT ________
I Immobilizzazioni immateriali
BI3) diritti di brevetto ind.le e di utiliz. delle opere d: 1.977.395 0 1.977.395
Bl14) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 30.327 90.981 -60.654
BI6) immobilizzazioni in corso e acconti 1.308.838 2.096.436 -787.598
BI7) altre 130.366.000 5.548.429 124.817.571
Totale 133.682.560 7.735.846 125.946.714
J7} Immobilizzazioni materiali
BIl1) terreni e fabbricati 2.076.944 2.128.753 -51.809
BII2) impianti e macchinari 1.730.557 1.635.545 95.012
BII3) attrezzature ind.li e comm.li 2.323.955 2.622.185 -298.230
Bll4) altri beni 176.383.974 288.532.200 -112.148.226
BIIS) immobilizzazioni in corso e acconti 33.892.317 38.886.845 -4.994.528
Totale 216.407.747  333.805.528  -117.397.781
i) Immobilizzazioni finanziarie
BIlI1) Partecipazioni in: 1.344.127 1.344.177 -50
Blll1a) - imprese controllate; 1.041.578 1.041.578 0
BIll1b) - imprese collegate; 47.938 47.988 -50
Blllid) - altre imprese; 254.611 254611 0
BIlI2) Crediti: 205.256 198.566 6.690
Blli2d) verso altri; 205.256 198.566 6.690
- esigibili oltre 12 mesi 205.256 198.566 6.690
Totale 1.549.383 1.542.743 6.640
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 351.639.690 343.084.117 8.555.573
CE ATTIVO CIRCOLANTE
[} imanenze:
Ci1) materie prime, sussidiarie e di consumo; 532.156 563.428 -31.272
C13) lavori in corso su ordinazione; 3.440.202 2.814.488 625.714
Totale 3.972.358 3.377.916 594.442
§iil Crediti: . _
Cil1) verso utenti e clienti; 45.855.280 51.549.526 -5.694.246
Cllla) verso clienti; 5.169.785 9.165.619 -3.995.834
- esigibili entro 12 mesi 5.169.785 9.165.619 -3.995.834
Cli1b) verso utenti; 40.057.107 41.320.188 -1.263.081
- esigibili entro 12 mesi 40.057.107 41.320.188 -1.263.081
Clilc) verso enti; 628.388 1.063.719 -435.331
- esigibili entro 12 mesi 628.388 1.063.719 -435.331
Cl2) verso imprese controllate; 979.117 653.899 325.218
- esigibili entro 12 mesi 979.117 653.899 325.218
cli3) verso imprese collegate; 17.107 124.633 -107.526
- esigibili entro 12 mesi 17.107 124.633 -107.526
Cli4-bis) crediti tributari 5.761.704 9.094.249 -3.332.545
- esigibili entro 12 mesi 5.761.704 9.094.249 -3.332.545
Cli4-ter) imposte anticipate 12.872.327 12,755.679 116.648
- esigibili entro 12 mesi 12.872.327 12.755.679 116.648
Cll5) altri 499.979 380.758 119.221
Cli5a) verso altre consociate 4.366 4.996 -630
- esigibili entro 12 mesi 4.366 4,996 -630
ClISb) verso altri 495.613 375.762 119.851
- esigibili entro 12 mesi 495,613 375.762 119.851
Totale 65.985.514 74.558.744 -8.573.230
Hi Attivita’ ziarie che non costituiscono immobilizzazioni;
Clll6Y  altri titoli. 27.218 164.304 -137.086
otale 27.218 164.304 -137.086
[i7) Disponibilita’ liguide:
CIV1) epositi bancari e postali; 15.855.291 17.014.546 -1.159.255
Civ2) assegni; 0 0 0
CIV3)  denaro e valori in cassa. 2.847 2.639 208
Totale 35.85(;.138 17.01;.185 -1.159.047
ONTIATTIVL
- Ratei attivi 11.116 11.116 [1]
- Risconti attivi 367.653 415.501 -47.848
TOTALE RATEI E RISCONTIATTIVI 378.769 426.617 -47.848
ATTIVITA' 437.861.687 438.628.883 -767.196
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Bilancio aggiornato al 31/12/2013 Codice fiscale: 05175700482
ACQUES.p.A.
BILANCIO AL 31.12.2013
STATO PATRIMONIALE PASSIVO
2013 2012 VARIANZA

A) PATRIMONIO NETTO

Al) Capitale sociale 9.953.116 9.953.116 0

All) Riserva sovrap. emissione azioni 13.874.295 13.874.295 0

AlV) Riserva legale 2.067.667 2.067.667 0

AVIl)  Altreriserve 44.226.794 35.300.702 8.926.092

AlX) Utile (Perdita) dell’esercizio 6.596.531 8.926.091 -2.329.560

TOTALE PATRIMONIO NETTO 76.718.403 70.121.871 6.596.532

B) FONDO PER RISCH!I E ONERI

B2) Per imposte 12906 12.906 0

B4) Altri 12.168.264 11.999.422 168.842

TOTALE FONDO PER RISCH! E ONER! 12.181.170 12.012.328 168.842

C) TRATT. DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 4.965.399 5.110.481 -145.082

D) DEBITI

D4) debiti verso banche; 219.010.455 215.511.530 3.498.925
- esigibili entro 12 mesi 3.096.715 3.511.530 -414.815
- esigibili oltre 12 mesi 215.913.740 212.000.000 3.913.740

De6) acconti; 4.999.465 5.288.478 -289.013
- esigibili entro 12 mesi 4.999.465 5.288.478 -289.013
- esigibili oltre 12 mesi

D7) debiti verso fornitori; 40.358.640 38.635.195 1.723.445
- esigibili entro 12 mesi 40.358.640 38.635.195 1.723.445
- esigibili oltre 12 mesi

D9) debiti verso imprese controllate; 13.229.760 19.640.849 -6.411.089
- esigibili entro 12 mesi 13.229.760 19.640.849 -6.411.089
- esigibili oltre 12 mesi 0

D10)  debiti verso imprese collegate; 5.908.258 7.573.260 -1.665.002
- esigibili entro 12 mesi 5.908.258 7.573.260 -1.665.002
- esigibili oltre 12 mesi 0 0 0

D12)  debiti tributari; 930.710 1.496.366 -565.656
- esigibili entro 12 mesi 930.710 1.496.366 -565.656
- esigibili oltre 12 mesi

D13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale; 1.379.126 1.300.611 78.515
- esigibili entro 12 mesi 1.379.126 1.300.611 78.515
- esigibili oltre 12 mesi

D14)  aitri debiti; 15.605.707 18.738.386 -3.132.679

D14a) verso altre consociate; 1.175.720 3.085.439 -1.909.719
- esigibili entro 12 mesi 889.677 2,727.885 -1.838.208
- esigibili oltre 12 mesi 286.043 357.554 -71.511

D14b) verso aitri; 14.429.987 15.652.947 -1.222.960
- esigibili entro 12 mesi 4.433.258 5.026.687 -593.429
- esigibili oltre 12 mesi 9.996.729 10.626.260 -629.531

TOTALE DEBITI 301.422.121 308.184.675 -6.762.554

E) RATE! E RISCONTI PASSIVI
- Ratei passivi 0 0 0
- Risconti passivi 42.574.594 43.199.528 -624.934

TOTALE RATE! E RISCONTI PASSIVI 42.574.594 43.199.528 -624.934
PASSIVITA' 437.861.687 438.628.883 -767.196
Fidejussione a favore AATO n. 2 1.200.000 1.200.000 0
Lettera patronage a favore di Acque Servizi srl [} 615.000 -615.000
Fidejussione a favore Acque Servizi/Arval 28/02/2012 (1] 22,000 -22.000

TOTALE CONTI D'ORDINE 1.200.000 1.837.000 -637.000
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Bilancio aggiornato al 31/12/2013 Codice fiscale: 05175700482

ACQUES.p.A.
BILANCIO AL 31.12.2013
CONTO ECONOMICO
2013 2012 VARIANZA
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
Al) ricavi delle vendite e delle prestazioni 116.209.388 109.935.803 6.273.585
A3) variaz. dei lavori in corso su ordinazione 625.713 -1.128.323 1.754.036
A4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 7.020.399 8.099.231 -1.078.832
AS) Altri ricavi e proventi 11.804.416 13.166.131 -1.361.715
ASb) altri 11.804.416 13.166.131 -1.361.715
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 135.659.916 130.072.842 5.587.074
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
B6) per materie prime, sussidiarie, di consumo ¢ merci 3.150.728 3.073.740 76.988
B7) per servizi 39.895.400 40.676.273 -780.873
B8) per godimento di beni di terzi 12.148.009 11.362.338 785.671
B9) per il personale: 18.282.015 18.095.859 186.156
B9a) salari e stipendi 12.824.128 12.628.431 195.697
B9b) oneri sociali 4.571.196 4.487.979 83.217
B9c) trattamento di fine rapporto 869.282 976.230 -106.948
B9e) altri costi 17.409 3.219 14.190
B10) ammortamenti e svalutazioni: 39.168.048 26.636.904 12.531.144
B10a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 21.789.172 1.903.900 19.885.272
B10b) ammortamento delle immobilizzazionl materiali 13.574.157 21.102.546 -7.528.389
B10c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni 406.384 324,767 81.617
B10d) svalutazione dei crediti dell’attivo circolante 3.398.335 3.305.691 92.644
B11) var. rimanenze materie prime, sussidiaric, di consumo ¢ merci 31.272 356.341 -325.069
B12) accantonamenti per rischi 2.786.800 7.805.973 -5.019.173
B13) altri accantonamenti 698.120 716.648 -18.528
B14) oneri diversi di gestione 1.948.503 1.726.099 222404
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE 118.108.895 110.450.175 7.658.720
A)-B) DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE 17.551.021 19.622.667 -2.071.646
C) PROVENT! E ONERI FINANZIARI
C15) Proventi da partecipazioni 1.031.056 1.186.317 -155.261
- proventi da partecipazioni in imprese controllate 213.108 350.000 -136.892
- proventi da partecipazioni in imprese collegate 815.248 836.317 -21.069
- plusvalenze da controllate 2.700 0 2.700
C16) Altri proventi finanziari 887.201 835.010 52.191
C16c¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono part. 0 345 -345
C16d) Proventi diversi dai precedenti
- altri 887.201 834.665 §2.536
€17) Interessi e altri oneri finanziari -8.941.599 -8.980.383 38.784
- altri -8.941.599 -8.980.383 38.784
TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI -7.023.342 -6.959.056 -64.286
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA’ FINANZ. :
D18) Rivalutazioni 0 46.450 -46.450
- di titoli iscritti all'attivo circolante non partecipate 0 46.450 -46.450
D19) Svalutazioni 0 0 0
- di immobilizzazioni finanziarie non partecipate 0 0 0
TOTALE RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZ. 0 46.450 -46.450
E) PROVENT! E ONERI STRAORDINARI
E20) Proventi straordinari 128.642 1.215.354 -1.086.712
- altre sopravvenienze attive 12B.642 1.215.354 -1.086.712
E21) Oneri straordinari -38.356 -149.383 111.027
- altre sopravvenienze passive -38.356 -149.383 111.027
TOTALE PROVENTI E ONERI STRAORDINARI 90.286 1.065.971 -975.685
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 10.617.965 13.776.032 -3.158.067
R22) Imposte sul reddito d'esercizio 4.021.434 4.849.941 -828.507
R22a) Imposte correnti 3.925.597 7.902.484 -3.976.887
R22b) Imposte differite (anticipate) 95.837 -3.052.543 3.148.380
R23) UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 6.596.531 8.926.091 -2.329.560
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Bilancio aggiornato al 31/12/2013

Nota integrativa
Bilancio al 31 dicembre 2013

BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2013

NOTA INTEGRATIVA

Premessa

Ai sensi delle disposizioni contenute nel Codice Civile in tema di Bilancio di Esercizio ed in
ottemperanza a quanto previsto dall'art. 2427, si forniscono le informazioni seguenti ad
integrazione di quelle espresse dai valori contabili dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico
prima riportati.

Attivita svol

L’Azienda opera direttamente nel settore della gestione del Servizio ldrico Integrato quale titolare
della concessione ventennale (1.1.2002 - 31.12.2021) nel territorio dell’AATO n. 2 Basso Valdarno
(ora Autorita Idrica Toscana), ricompreso nelle province di Firenze, Lucca, Pisa, Pistoia, Siena.

Nell'ambito di tale settore svolge, inoltre, prestazioni accessorie e funzionalmente correlate ai
servizi principali, integrando con i conseguenti corrispettivi economici, le entrate tariffarie proprie
delle attivita di istituto.

Struttura ¢ contenuto del bilancio

I} bilancio per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2013 (costituito da Stato Patrimoniale, Conto
Economico e Nota Integrativa), espresso in unita di euro & stato predisposto in conformita al dettato
degli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile, come risulta dalla presente nota integrativa redatta
ai sensi dell'articolo 2427 del Codice Civile, che costituisce, ai sensi e per gli effetti dell'articolo
2423, parte integrante del bilancio d’esercizio.

Nello schema di bilancio sono omesse le voci che non evidenziano valori nell'esercizio in corso ed in
quello di raffronto. Per una migliore informativa si & ritenuto utile inserire all’attivo il rigo Cll5a e al
passivo il rigo D14a per esporre rispettivamente i crediti e debiti verso societa consociate, Sono a
questo fine considerate societa consociate le societd Aquapur Multiservizi S.p.A., Cerbaie S.p.A., Gea
Servizi per I'Ambiente Sp.A. in liquidazione, Publiservizi S.p.A., CO.A.D. Consorzio Acque
Depurazione in liquidazione, ABAB Spa, Comune di Crespina e Comune di Chiesina Uzzanese.

Per cid che concerne l'informativa riguardante la natura dell"attivita dell'impresa, 'andamento della
gestione e la sua prevedibile evoluzione, nonché i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura
dell’esercizio, i rapporti con imprese controllate e collegate e le altre informazioni richieste dalla
legge, si rimanda a quanto descritto nella Relazione sulla Gestione presentata a corredo del bilancio;
per gli aspetti quantitativi si rinvia anche a quanto riportato nelle sezioni della nota integrativa
relative ai rapporti con societd controllate, collegate e consociate.

Si segnala che la societa ha redatto ai sensi di legge il bilancio consolidato.

Acque S.p.A. Pag. 1
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Bilancio aggiornato al 31/12/2013 Codice fiscale: 05175700482

Nota integrativa
Bilancio al 31 dicembre 2013

Principi di redazione e criteri di valutazione

I principi contabili utilizzati sono in linea con quanto previsto dalla normativa civilistica
interpretata ed integrata dai principi contabili emessi dall'Organismo Italiano di Contabilita (0IC).
Per quanto non disposto si fa riferimento ai principi contabili internazionali emessi dallo [ASB.

A norma dell’art. 2423 bis del Codice Civile il bilancio & stato redatto nel rispetto dei principi
generali della prudenza, e della competenza, nella prospettiva della continuazione dell’attivitd,
nonché tenendo conto della funzione economica dell'elemento dell’attivo o del passivo considerato.
I criteri di valutazione adottati risultano conformi alle disposizioni del Codice Civile, alle quali
pertanto si rimanda e sono concordati con il Collegio Sindacale nei casi previsti dalla legge.

Si precisa inoltre che nella redazione del bilancio non sono state applicate deroghe ai sensi del 4°
comma dell’art. 2423 del Codice Civile ad eccezione - come per il precedente esercizio - di quanto
illustrato nei commenti alle voci Immobilizzazioni Materiali, in relazione agli ammortamenti ed ai
concetti di vita utile residua dei cespiti da utilizzare ai fini di bilancio, in quanto i criteri adottati si
ritengono pilt adeguati ad assicurare la prevalenza del principio della sostanza su quello della
forma; si rimanda al commento della voce per il dettaglio degli effetti.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportate la valutazione individuale degli elementi
componenti le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che
dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati, e particolare
attenzione & stata prestata alla determinazione delle voci di ricavo su ruoli da emettere, alla
valutazione della esigibilita dei crediti e della congruita degli ammortamenti.

In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato
rilevato contabilmente ed attribuito al periodo al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non
a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

La valutazione, tenendo conto della funzione economica dell’elemento dell’attivo o del passivo
considerato che esprime il principio della prevalenza della sostanza sulla forma - obbligatoria
laddove non espressamente in contrasto con altre norme specifiche sul bilancio - consente la
rappresentazione delle operazioni secondo la realta economica sottostante gli aspetti formali.

La continuitd di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario
ai fini della comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

Si evidenzia che nel corso dell’'esercizio sono state rideterminate le quote di ammortamento dei
costi per manutenzione straordinarie su beni in concessione, per allinearle alle previsioni della
deliberazione 459/2013/R/IDR del 17 ottobre 2013 dell’Autorita per I'Energia Elettrica, il Gas ed
il Sistema Idrico (di seguito AEEGSI), che ha integrato il metodo tariffario transitorio della delibera
585/2012/R/IDR del 28 dicembre 2012 e ripristinato l'ammissibilita dell'ammortamento
finanziario dell'intero costo sostenuto a partire dall’anno 2012, ove tale metodo fosse gia previsto in
tariffa sulla base della regolazione precedente.

Sono rimasti immutati rispetto allo scorso anno i criteri di ammortamento delie Immobilizzazioni
Materiali (beni di proprieta e beni devolvibili al termine della concessione dietro pagamento di
indennizzo).

Acque S.p.A. Pag. 2
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Nota integrativa
Bilancio al 31 dicembre 2013

Si forniscono di seguito i principali criteri adottati per la valutazione delle poste piu significative di
bilancio.

Immobilizzezioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono contabilizzate al costo di acquisto o di produzione,
comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione, e vengono assoggettate ad ammortamento
diretto per la quota ragionevolmente imputabile all'esercizio in relazione alla loro residua

possibilita di utilizzazione economica. Tali valori sono stati iscritti, nei casi in cui previsto, con il
consenso del Collegio Sindacale.

Il costo di produzione & comprensivo dei costi diretti sostenuti per la realizzazione delle
immobilizzazioni costruite in economia; tali costi si riferiscono all'impiego di materiali, mano
d’opera, spese di progettazione e forniture esterne. Le percentuali di ammortamento utilizzate sono
indicate nel seguito della presente nota integrativa nella sezione di commento alle immobilizzazioni
materiali.

Nel caso in cui indipendentemente dall'ammortamento gid contabilizzato, risulti una perdita
durevole di valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se negli esercizi
successivi vengono meno i presupposti della svalutazione, viene ripristinato il valore originario al
netto del fondo ammortamento.

Tra le altre immobilizzazioni immateriali vengono inclusi gli oneri accessori sostenuti dalla societd
per porre in essere I'operazione di finanziamento, stipulata con un pool di banche e necessaria per
finanziare gli investimenti previsti dal Piano d’Ambito. Tali costi capitalizzati vengono ammortizzati
a partire dall'esercizio 2006, per la durata residua della Convenzione di affidamento scadente nel
2021, corrispondente alla durata del finanziamento.

Le immobilizzazioni in corso sono iscritte sulla base dei costi sostenuti a fine esercizio ed il relativo
ammortamento ha inizio a partire dall’esercizio di entrata in funzione dello stesso.

Manutenzione straordinaria su beni in concessione

La Societa in seguito alla delibera AEEGSI 585/2012/R/IDR del 28 dicembre 2012 nell’esercizio
2012 aveva provveduto a classificare all'interno delle Immobilizzazioni materiali nella classe “Altre
Immobilizzazioni materiali” (e se in corso tra le "Immobilizzazioni Materiali in Corso”) le spese per
manutenzioni straordinarie su beni di terzi in concessione, applicando contemporaneamente il
metodo di ammortamento a quote costanti sulla base della vita economica dei singoli beni
coincidente con la residua possibilita di utilizzazione definite sulla base di quanto riconosciuto in
tariffa da AEEGSI nel residuo periodo di durata della concessione, come meglio descritto nelle
pagine che seguono.

La deliberazione n. 459/2013/R/IDR del 17 ottobre 2013 dell’AEEGSI e il Gas, ha integrato il
Metodo Tariffario Transitorio (MTT) reintroducendo la possibilita dall’anno 2012 di recuperare con
la tariffa tutte le spese sostenute per manutenzione su beni di terzi entro il termine della
concessione. Pertanto in seguito a quest'ultimo intervento del regolatore, le clausole della
convenzione di affidamento di gestione del servizio idrico integrato, approvato in Assemblea
Consortile con Delibera n°® 16 del 29 novembre 2005, sono tornate pienamente efficaci dopo la

Acque S.p.A. Pag, 3
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Nota integrativa
Bilancio al 31 dicembre 2013

temporanea inefficacia/disapplicazione durate il periodo di vigenza della Delibera n°
585/2012/R/IDR. In particolare il disciplinare tecnico allegato alla convenzione di gestione del
servizio prevede nella parte lll n.4 che “[...] sugli interventi di manutenzione straordinaria effettuati
a partire dall'anno 2005 sui beni in concessione, verra applicata la maggiore tra I'aliquota prevista
dalla categoria di riferimento e quella corrispondente all'ammortamento finanziario per la durata
residua della concessione” e che le migliorie e manutenzioni straordinarie su impianti e reti di terzi
in concessione devono essere restituite gratuitamente all’Autorita d’Ambito all’'estinguersi della
concessione. Conseguentemente & tornato ad essere valido il principio secondo il quale tali oneri
sostenuti dalla societa sono remunerati diversamente dagli altri cespiti ovvero sono riconosciuti per
intero in tariffa determinando a fine concessione un terminal value pari a zero.

Essendo stata ripristinata con gli atti successivi dell’AEEGSI la situazione antecedente la delibera
585/2012/R/IDR, la sacietd, confortata da appositi pareri di natura sia legale che contabile/fiscale,
ha deciso di classificare nuovamente le manutenzioni su beni di terzi in concessione tra le
immobilizzazioni immateriali ammortizzandole tenendo conto di quanto previsto nella convenzione
di affidamento che implica il recupero integrale dell'importo speso attraverso le quote di
ammortamento previste nella tariffa. La scelta adottata risulta in continuitd con la classificazione
tra le immobilizzazioni immateriali adottata fino al 2011. Il metodo adottato fino al 2011, era
conseguenza della metodologia tariffaria di riconoscimento dei costi delle stesse oltreché basata sul
fatto che si trattava di oneri sostenuti dalla societa su beni non di proprieta e che non possedevano
una propria autonomia funzionale in quanto non separabili dal bene a cui si riferivano.

Pertanto, in conformita con quanto previsto dal principio OIC n. 24, il costo sostenuto nel corso del
2013 e il residuo non ammortizzato dei costi sostenuti in precedenti esercizi a fronte di migliorie e
spese incrementative su beni di terzi in concessione, sono stati ammortizzati nel periodo minore fra
quello di futura vita tecnica utile e quello residuo della concessione, ritenendosi di non potere, al
momento attuale, formulare ragionevoli previsioni né in merito al rinnovo della concessione, né in
merito alla durata dell’eventuale rinnovo.

Per completezza di informativa si riportano gli effetti della riclassifica nel 2013, confrontati con i
valori che si sarebbero avuti se la societd non avesse rideterminato gli ammortamenti in conformita
alle previsioni della deliberazione n. 459/2013/R/IDR del 17 ottobre 2013,
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Riclassifica manutenzioni straordinarie su beni in concessione
Voce di Bilancio Amm.to finanziario | Amm.to dell'esercizio Variazione

Interv.su captazione da sorgente 66.696/ 32.087 34.609
Interv.su captazione da pozzo 599.869| 507.528 92.341
Interv.su derivazione corso d'acqua 11.758, 6.317 5.441
Interv.su derivazione lago-serbatoio 4.519 3.406 1.112
Interv.su condotta di adduzione 163.894 39.471 124.423
Interv.su rete distribuzione 7.325.586) 1.912.550 5.413.036
Interv.su collettore 84.554 24.524 60.031
Interv.su rete fognaria 2.329.301 651.401 1.677.900
Interv.su scaricatore di piena 8.698 2.535 6.163
Interv.su serbatof 1.171.158 807.619 363.539
Interv.su impianti di filtrazione 795.360 847.693 -52.333
Interv.su impianti di depurazione 4.167.268 3.897.042 270.226
Interv.su impianti di pompaggio 860.362 836.026 24.335
Interv.su impianti di sollevamento 1.285.022 1.274.445 10.577
Totali 18.874.044 10.842.645 8.031.399

terj

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione e sono esposte al
netto dei fondi ammortamento.

11 costo di produzione & comprensivo dei costi diretti sostenuti per la realizzazione dei cespiti
costruiti in economia; tali costi si riferiscono all'impiego di materiali, mano d'opera, spese di
progettazione e forniture esterne.

Non si & proceduto alla capitalizzazione di oneri accessori ed oneri finanziari. La capitalizzazione di
costi indiretti di produzione @ limitata alla quota ragionevolmente imputabile alle immobilizzazioni.

1 valori iscritti sono rettificati dai rispettivi fondi ammortamento e, qualora alla data di chiusura
dell'esercizio il valore risulti durevolmente inferiore al valore netto contabile, tale valore viene
rettificato attraverso un‘apposita svalutazione. Se negli esercizi successivi vengono meno i
presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario, al netto del fondo
ammortamento.

Le immobilizzazioni in corso di costruzione sono iscritte sulla base dei costi diretti di costruzione
sostenuti a fine esercizio ed il relativo ammortamento ha inizio a partire dall’esercizio di entrata in
funzione delle stesse.

| costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono addebitati integralmente al conto economico. I
costi di manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si riferiscono ed
ammortizzati in relazione alle residue possibilita di utilizzo degli stessi.
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Gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali sono calcolati a quote costanti sulla base della
vita utile economica dei singoli cespiti che coincide con la residua possibilita di utilizzazione definite
sulla base di quanto riconosciuto in tariffa da AEEGSI nel residuo periodo di durata della
concessione, come meglio descritto nelle pagine che seguono. Le quote di ammortamento sono
ridotte al 50% nell'esercizio di acquisto del bene per tenere conto dell'effettivo minore utilizzo.

La societa non ha acquisito beni mediante il perfezionamento di contratti di locazione finanziaria.

Fra gli Altri beni trovano allocaziene gli investimenti inerenti il Servizio Idrico Integrato che non
sono classificabili come manutenzione straordinaria su beni in concessione secondo le regole
previste nella convenzione di gestione- disciplinare tecnico.

Per i beni esistenti al termine della concessione (anche in caso di risoluzione della Convenzione),
come riportato nella Convezione stessa (art.30), la societd avra diritto di ricevere dall’Autorita o
dal/i nuovo/i soggetto/i da questa indicato/i un indennizzo pari al valore delle immobilizzazioni
materiali ed immateriali nette, relative ai cespiti attinenti al Servizio cosi come risultanti dal
Database Libro Cespiti e dalle scritture contabili del Gestore. Al valore cosi ottenuto sono sottratti,
ove gia non sottratti in sede di iscrizione, gli eventuali contributi pubblici a fondo perduto. Detto
valore residuo viene, infine, rivalutato, ai fini del prezzo di cessione, in base all'indice ISTAT dei
prezzi alla produzione dei prodotti industriali riferito ai beni finali di investimento, a decorrere dalla
data di acquisizione del relativo cespite.

I valore finale e, dunque, I'Indennita che dovra essere riconosciuta al Gestore sara valutata pertanto
sulla base dell’aggiornamento pit recente del Database Libro Cespiti del Gestore,

La Societa a seguito delle modifiche della Convenzione di cui al’Assemblea Consortile (delibera n. 8
del 11 luglio 2005), ha di fatto allineato le aliquote di ammortamento applicate ai fini civilistici a
quelle indicate nel Disciplinare Tecnico (Allegato 1 alla Convenzione di Gestione del Servizio Idrico
Integrato) e quindi a quelle riconosciute nella determinazione dei costi delle immobilizzazione
incluse in tariffa,

Con deliberazione n. 585/2012/r/idr del 28 dicembre 2012, integrata dalla deliberazione n.
459/2013/R/IDR del 17 ottobre 2013, L’'AEEGSI, ha approvato il Metodo Tariffario transitorio
(MTT) per la determinazione delle tariffe del Servizio Idrico Integrato per gli anni 2012 e 2013 (per
maggiore dettaglio si veda il paragrafo “Fatti di rilievo avvenuti nell’esercizio”).

Tale metodo ha modificato le Vite Utili Regolatorie degli investimenti; infatti il valore di
ammortamento che viene riconosciuta in tariffa & pari alla quota di ammortamento calcolata sul
costo storico di ogni cespite secondo una aliquota di ammortamento regolatoria (si veda a tal
proposito la tabella piti avanti riportata) e riconoscimento in tariffa della quota di ammortamento
differito di due anni. Anche il nuovo metodo tariffario idrico (MTI) introdotto con la delibera
643/2013/R/IDR del 27 dicembre 2013 dall'AEEGSI per la regolazione delle tariffe 2014 e 2015,
prevede il riconoscimento in tariffa degli ammortamenti sugli investimenti con i differimento di due
annualita rispetto la loro entrata in funzione/in ammortamento. In pratica quindi gli ammortamenti
degli investimenti realizzati nell’esercizio 2012 e 2013, verranno inclusi rispettivamente nel
conteggio tariffario a partire dall'esercizio 2014 e 2015,

Secondo i principi contabili di riferimento, il piano di ammortamento inizialmente predisposto deve
prevedere un suo riesame periodico per verificare che non siano intervenuti cambiamenti tali da
richiedere una modifica delle stime effettuate nella determinazione della residua possibilita di
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utilizzazione. Se quest'ultima va modificata, il valore contabile dell'immobilizzazione (valore
originario al netto degli ammortamenti fino a quel momento effettuati) al tempo di tale
cambiamento va ripartito sulla nuova vita utile residua del cespite, e tale modifica deve essere
motivata nella nota integrativa.

Cosi come previsto dal Codice Civile art. 2426 n. 2 e principio contabile OIC 16, la societa nello
scorso esercizio ha effettuato un riesame del piano di ammortamento dei propri investimenti,
dotandosi di una perizia tecnica che attesti la ragionevolezza delle vite economico tecniche dei
propri cespiti, i cui risultati sintetici vengono riepilogati di seguito:

- Condutture e opere idrauliche fisse: non inferiore a 40 anni

- Fabbricati (industriali e non): non inferiore a 40 anni

- Serbatoi: non inferiore a 50 anni

- Impianti di trattamento: non inferiore a 12 anni

- Impianti di sollevamento e pompaggio: non inferiore a 8 anni
- Gruppo di misura: non inferiore a 15 anni

- Altri impianti: non inferiore a 20 anni

- Laboratori e attrezzature: non inferiore a 10 anni

- Telecontrollo e teletrasmissione: non inferiore a 8 anni

Gli amministratori, non prevedendo la delibera 643/2013 modifiche nel criterio di determinazione
dell'indennizzo al termine della concessione, hanno mantenuto i criteri di ammortamento adottati
nel precedente esercizio allineando la metodologia di calcolo a quanto riconosciuto in tariffa da
AEEGSI nel residuo periodo di durata della concessione.

I criteri adottati appaiono i piti adeguati ad assicurare la prevalenza del principio della sostanza su
quello della forma e appaiono coerenti con i concetti espressi al n. 43 del documento OIC “Accordi
per i servizi in concessione - Applicazione n. 3" del luglio 2010, obbligatoriamente applicabile ai
soggetti “IAS Adopter”.

La metodologia individuata da AEEGSI ai fini del calcolo dell’'ammortamento per l'inclusione in
tariffa non risulta coerente con i principi contabili di riferimento (OIC 16), in relazione agli
ammortamenti ed ai concetti di vita utile residua dei cespiti da utilizzare ai fini di bilancio.

Qualora la societa avesse determinato la quota di ammortamento secondo i principi contabili di
riferimento (ovvero calcolando I'ammortamento in modo sistemico imputando a conto economico,
in ciascun esercizio, la quota riferibile alla residua possibilita di utilizzazione dell'immobilizzazione)
il valore degli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali sarebbe risultato inferiore per
euro 176 mila e il valore degli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali superiore per euro
193 mila. Il valore netto contabile delle immobilizzazioni immateriali sarebbe stato superiore per
euro 714 mila ed il valore delle immobilizzazioni materiali superiore per euro 105 mila (in
considerazione dei minori ammortamenti che avremmo dovuto effettuare nel 2012 pari a euro 537
mila per le immobilizzazioni immateriali e euro 299 mila per le immobilizzazioni materiali).
Conseguentemente il risultato di esercizio, al netto dell'effetto fiscale, sarebbe risultato inferiore per
euro 12 mila e il patrimonio netto superiore per euro 552 mila.
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Nonostante la metodologia di calcolo degli ammortamenti non ceerente con i principi contabili di
riferimento sia quelle relativa alle immobilizzazioni materiali, 'effetto dell’utilizzo di tale metodo si
riscontra anche nelle immobilizzazioni immateriali in quanto le manutenzioni su beni in
concessione sono state oggetto di riclassifica all'interno della voce “immobilizzazioni immateriali” in
questo esercizio e il loro valore netto contabile al 31.12.2012 risente della metodologia di calcolo
utilizzata lo scorso anno quando tali oneri erano classificati tra le immobilizzazioni materiali.

Considerato che il principio OIC n. 16 prevede che il valore da ammortizzare & dato dalla differenza
tra il costo dell'immobilizzazione e il suo presumibile valore di realizzo al termine della vita utile, gli
amministratori hanno determinato il valore degli ammortamenti tenendo conto del Terminal Value
dei cespiti, determinato sulla base della stima dell'indennizzo che dovra essere riconosciuto al
gestore alla fine della Concessione.

La societa ritiene infatti che la Vita economica dei propri investimenti si esaurisca con la data del
2021, anno in cui la Concessione per la fornitura del Servizio Idrico Integrato, sara scaduta e verra
riconosciuto dal Gestore subentrante un indennizzo pari al valore netto dei cespiti (cosi come
previsto nella Convenzione di affidamento).

E’ stato pertanto considerato che il calcolo degli ammortamenti ordinariamente operato applicando
al costo storico del bene un‘aliquota percentuale fissa - determinata in corrispondenza della vita
tecnica presunta del cespite - presuppone I'identita fra il presunto valore di realizzo di un cespite al
termine della sua vita utile economica ed il costo non ammortizzato dello stesso a tale momento
terminale.

L'introduzione del nuovo Metodo Tariffario ha posto tuttavia in discussione la predetta identita,
alterando la coerenza fra l'entita del valore finale, determinabile in base alla Convenzione (e cioé
I'indennita riconosciuta in funzione degli ammortamenti imputati a conto economico), e i costi degli
investimenti remunerati dalla tariffa (e cioé gli ammortamenti determinati in base alla durata fisica
convenzionale stabilita dal metodo transitorio, con esclusione di quelli relativi ai primi due anni di
funzionamento).

Sulla base della Convenzione attualmente in vigore, la rilevazione di quote di ammortamento
annuali attraverso la mera divisione del costo storico per gli anni di vita tecnica convenzionalmente
determinati dal MTT comporterebbe infatti, per i beni entrati in funzione dal 2012 la
determinazione di un valore finale indennizzabile inferiore al costo non ancora coperto dalla tariffa,
in contrasto con la previsione stabilita dall'art. 154, comma 1, D.Lgs. 152/2006 che assicura la
copertura integrale dei costi di investimento e di esercizio secondo il principio del recupero dei
medesimi.

E stato quindi necessario sottoporre a adeguata ricognizione la stima del presumibile valore di
realizzazione dei beni restituibili a pagamento al termine della loro vita economicamente utile per la
societa.

Detto termine ¢ stato prudentemente individuato nel piii prossimo fra il presumibile momento di
esaurimento della vita tecnica del bene e il momento di scadenza della vigente Convenzione,
ritenendosi di non potere, al momento attuale, formulare ragionevoli previsioni in merito al rinnovo
della stessa o alla durata di un eventuale rinnovo.

Quanto al presumibile valore residuo & stato ritenuto ragionevole adottare, quale stima del
presumibile valore indennizzabile, il costo storico del cespite al netto delle quote di ammortamento
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riconosciute in tariffa dal vigente metodo tariffario (MTT).Tale impostazione & confermata, come si
dira piu in dettaglio nel paragrafo sotto “fatti di rilevo avvenuti nell’'esercizio”, anche dalla nuova
delibera 643/2013/R/IDR del 27 dicembre 2013 dove all'articolo 33 dell'allegato A & stabilito il
valore residuo da riconoscere al gestore uscente.

Hl valore ammortizzabile corrisponde dunque alla sommatoria degli ammortamenti riconosciuti
dalla tariffa per il residuo periodo di durata della concessione.

La quota di ammortamento annuale & stata quindi determinata in quote costanti, dividendo il
predetto valore per il residuo periodo mancante al termine della vita utile economica dei cespiti
(anni mancanti alla scadenza della concessione ovvero, se minore, numero di anni mancanti al
presumibile momento di esaurimento della vita tecnica del bene).

Pertanto, per i cespiti aventi vita tecnica residua superiore alla vita utile economica, il predetto
periodo risulta:

- pari a 8,5 anni per i cespiti entrati in funzione nell'esercizio 2013, sulla base dell’ipotesi
semplificatrice di una distribuzione omogenea, nel corso dell'esercizio, del momento di loro primo
utilizzo;

- pari a 9,5 anni per i cespiti entrati in funzione nell'esercizio 2012, sulla base dell'ipotesi
semplificatrice sopra descritta

- pari a 10 anni, per i cespiti entrati in funzione nei precedenti esercizi.

Si segnala che per i beni gia in funzione all'inizio dell'esercizio 2012 il criterio di ammortamento
adottato equivale, per mera conseguenza aritmetica, all’applicazione sul costo storico dell’aliquota
corrispondente alla vita tecnica convenzionale determinata con il metodo tariffario transitorio

(MTT)

11 valore finale dell'immobilizzazione, come sopra determinato, dovra essere aggiornato in base a
eventuali modifiche nel criterio di determinazione dell'indennizzo al termine della concessione, che
in futuro dovessero essere imposte autoritativamente o negoziate dalla societd o ritenute
ragionevolmente probabili di accadimento.

Si evidenzia che, allo stato delle vigenti disposizioni, il criterio seguito nella determinazione degli
ammortamenti appare, a giudizio degli amministratori, quello meglio in grado di assicurare la
corrispondenza fra il costo non ammortizzato e il presumibile valore di realizzo al termine della
concessione, applicando al contempo il metodo di ammortamento per quote costanti.

Nelle immobilizzazioni in corso materiali sono incluse le opere previste nel piano degli interventi
oppure da accordi di programma i cui valori saranno inclusi nella tariffa futura. I lavori in corso che
la societa ritiene di non ultimare sono oggetto di svalutazione nell'esercizio in cui tale scelta viene
operata.

Gli anni di vita utile regolatoria stabilita, dal MTT e dal MIT, impiegati per determinare il
presumibile valore finale sono quelli di seguito indicati:

Descrizione AEEGS! ANNI
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